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BER MAZARS

Relazione della societd di revisione sulla revisione contabile limitata del bilancio
consolidato semestrale abbreviato

Agli Azionisti
della Giorgio Fedon & Figli S.p.A.

1. Abbiamo effettuato la revisione contabile limitata del bilancio consolidato semestrale
abbreviato, costituito dai prospetti della situazione patrimoniale-finanziaria, dal prospetto
di conto economico, del conto economico complessivo e delle variazioni del patrimonio
nctto, dal rendiconto finanziario e dalle relative note esplicative della Giorgio Fedon &
Figli S.p.A. ¢ sue controllate (Gruppo Fedon) al 30 giugno 2010. La responsabiliti della
redazione del bilancio consolidato scmestrale abbreviato in conformitd al principio
contabile internazionale applicabile per I'informativa finanziaria infrannuale (IAS 34)
adottato dall’Unione Europea, compete agli Amministratori della Giorgio Fedon & Figli
S.p.A.. E’ nostra la responsabilitd della redazione della presente relazione in base alla
revisione contabile limitata svolta.

2. 1l nostro lavoro ¢ stato svollo secondo i criteri per la revisione contabile limitata
raccomandati dalla Consob con Delibera n. 10867 del 31 luglio 1997. La revisione
contabile limitata & consistita principalmente nella raccolta di informazioni sulle poste del
bilancio consolidato semestrale abbreviato e sull’omogeneita dei criteri di valutazione,
tramite colloqui con Ja direzione della societa, e nello svolgimento di analisi di bilancio
sui dati contenuti nel predetto bilancio consolidato. La revisione contabile limitata ha
escluso procedure di revisione quali sondaggi di conformita e verifiche o procedure di
validita delle attivita e delle passiviti ed ha comportato un'estensione di lavoro
significativamente inferiore a quella di una revisione contabile completa svolta secondo
gli statuiti principi di revisione. Di conseguenza, diversamente da quanto effettuato sul
bilancio consolidato di fine esercizio, non esprimiamo un giudizio professionale di
revisione sul bilancio consolidato semestrale abbreviato,

Per quanto riguarda i dati relativi al bilancio consolidato dell‘esercizio precedente ed al
bilancio consolidato semestrale abbreviato dell’anno precedente presentati ai fini
comparativi, si fa riferimento alle nostre relazioni rispettivamente emesse in data 15
aprile 2010 e in data 28 agosto 2009.

3. Sulla base di quanto svolto, non sono pervenuti alla nostra attenzione elementi che ci
facciano ritenere che il bilancio consolidato semestrale abbreviato dsl Gruppo Fedon al
30 giugno 2010 non sia stato redatto, in tutti gli aspetti significativi, in conformita, al
principio contabile internazionale applicabile per I'informativa finanziaria infrannuale
(LAS 34) adottato dall'Unione Europea.

Bologna, 27 agosto 2010
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Relazione intermedia sulla gestione al 30 Giugno 2010

Premessa

La relazione Iinanziaria Semestrale al 30 giugno 2010 (Resoconto Intermedio di Gestione) &
redatta in osscrvanza dell’art. 154-ter comma 2 del DLGS 58/1998 e successive modifiche, nonché
del Regolamento Emittenti emanato da Consob. La presente relazione € stata predisposta nel
rispelto dei Principi Contabili Internazionali (IURS) emessi dall’Infernational  Accounting
Standeards Board (1458) e omologati dall’Unione uropea ed ¢ stata redatta secondo lo [AS 34 —
Bilanei intermedi.

Informazioni di sintesi sul Gruppo

Il Gruppo Fedon ¢ da molti anni leader a livello internazionale nel settore della produzione e della
commercializzazione di porta-occhiali ed accessori per il settore ottico e, nell’ultimo quinquennio,
ha avviato importanti diversificazioni nei settori della pelletteria ¢ dell’articolo da regalo con il
marchio Giorgio Fedon 1919, dell’espositore durcvole destinato ai punti vendita sia dell’oftica che
di altri importanti categorie merceologiche e dell’automarione industriale. 1l core business
dell’impresa resta, tuttavia, la produzione e la commercializeazione di porla-occhiali destinati ai
erandi fabbricanti del scttore oftico, sia in Italia, che all’estero.

I Gruppo Fedon ha tre stabilimenti produttivi, rispettivamente in Italia, in Romania ¢ in Cina e
qualtro [ihali commerciali in Usa, Hong Kong, Germania e l'rancia.

Dati di sintesi consolidati

(impocti in miglisia di Bure) 3Woe2010 30/06/2009

Ricavi delle attivitd in funzionamento 25913 22.497

Ricavi delle attivitd destinate alla dismissione = =

Totale 25913 22,497
Margine lordo delle attivita in funzionamento 1.005 {754}
Margine lordo percentuale delle attiviti in [unzionamento 3,88% -3,35%
Risultato operative dell’attivitd in funzion.prima di oneri linan,, lmposte ¢ amm.to 2,549 - L0038
9.83% 448%
Risultato netio delle attivita in funzionamento 157 {1.898)
Risultato netto delle artivith destinate alla dismissione 0 0
Risuliato netlo totale dell’esercizio 157 (1.898)
Risultato di terzi (1) (11)
Risultato del Gruppo 169 {1.887)
Margine netto percentuale sui ricavi, compresi quelli di ativitd destin.alla dismis. - 0,61% -8, 44 %
Patrimonio netto di pertinenza degli azionisti della capogruppo 11.818 12,140
Interessi di minoranza (22) (3)
Organico — numero medio mensile 1.374 1.223
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Utile par azione
base, per I'utile d'esereizio attribuibile agli azionisti ordinari della capogruppo 0,09 -£ 1,02
—diluite, per I'utile d'esercizio altribuibile agli azionisti ordinari della capogruppo €0,00 £ 1,02

(*) L'ERITIXA & ruppresentato dal risultato operative al lordo degli ammartementi, 1. EBITDA cosl definite & una misura ulilizsaga dal management

dellr socictd por monitorare & valutare Uandamento operelive delln stossa ¢ non & identificats come misurd comtohile nell ambito degli IFRS &,
perianty, non deve ossere considerln uma misora altersativa per [n valutazione dellandunento del risuliae del Gruppa. Poiché Ia composizimne
dell ERITIA non & regolamentata dud principi contabili di siferimento, il criterio di determinuzione applicato dal Gruppa palrebhe non cssere
ompgenes con guello adotbsto da alte ¢ pertento potrehbe non esscre comparabile.
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Relazione sulla Gestione del Gruppo Fedon al 30 giugno 2010
Informazioni sull’andamento della Gestione

L'attivita del Gruppo nel primo semestre del 2010 ha conseguito risultati molto positivi
raggiungendo il parcggio di bilancio. Questo obicttivo, perscguito con determinazione nel corso del
tricnnio precedente, ¢ la conseguenza di un grande lavoro volto a razionalizzare ¢ ottimizzare
I"organizzazione e I"assetlo industriale del Gruppo che ha consentito di rendere pitl incisiva Pazione
commerciale e pil snella ed efliciente la strutiura dei costi. In particolare, 'analisi dei dati di sintesi
evidenzia

o FATTURATO in erescita del 15,2 %:
o LEBITDA pari a Euro 2.549 mila, ovvero pari al 9,8% del fatturato;
e Risultato operativo positivo pari a Knro 1.005 mila;

o Risultato netto positivo pari a Euro 169 mila.

Pin nel dettaglio, i principali indicatori dell®andamento economico nei primi sei mesi del 2010 sono
1 seguenii:

e FATTURATO: Il valore del fatturato ¢ pari a Euro 25.913 mila rispetto a Buro 22.497
mila del 30 giugno 2009, con una variazione percentuale positiva del 15,2%:;

e EBITDA: I risultato operativo prima degli ammortamenti (EBITDA) risulta positivo per
Euro 2.549 mila rispetto a Euro 1.008 mila dello scorso giugne, con una variazione
percentuale positiva del 152,9%:;

e EBIT: 1l risulialo operativo & positivo per Euro 1005, contro il valore negativo di giugno
2009, pari a Furo 754 mila;

o LBT: Il risultato prima delle imposte risulta positivo per Eure 542 mila che si confronta
con il valore dello scorso esercizio, negativo per Euro 1.539 mila, evidenziando una
variazione positiva di Furo 2081 mila;

e Risultato netto del Gruppo: 11 risulialo nello del Gruppo risulta positive per Euro 169
mila contro il valore negativo di Euro 1.887 mila conseguito lo scorso anno, con una
variazione positiva dungue di Euro 2,056 mila.

La gestione caratteristica, quindi, ha conseguito nei primi sel mesi dell’esercizio importanti obiettivi
di recupero della redditivita. Infatti, a fronte di una significativa crescita del fatturato del Gruppo, le
ellicaci azioni di riduzione dei costi fissi della struttura commerciale e di quella di holding hanno
consentito di raggiungere un sostanziale equilibrio di bilancio e un risultato netto positivo, in
controtendenza con I"andamento dei conti cconomici del periodo 2006-2009.
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Risultati dell’escreizio
(imnporti in mighinia di Buro)

Note  30/06/2010 30/06/2009
Attivita in funzionamento
Ricavi delle vendite e dei serviz 25913 22.497
Adiri ricavi 650 241
Consumo materiali (10.462) (9.439)
Costl per servizi {3.161) (4.648%
Costi per il godimento beni di terzi {(708) (8al)
Costi per il personale (6.893) (6.605)
Altri accantonamenti e altri costi (790 (342)
Rettifica di costi 0 368
EBITDA 2549 98%  LOOB  4.5%
Ammortamenti W W
Swalutazioni di immobilizzazioni (247) (111)
Risuliato operativo T L005 3,9% W -34%
Cmneri finanziari W W
Proventi finanziari 1183 648
Risuliato prima delle imposie T &A% 2,1% .—m -6,8%
Imposte sul reddito w w
Risultato netto delle attivith in funzionamento T 157 W
Altivith destinate alla dismissione 0
Risultato netto delle allivith destinate alla dismissione 0 0
Risultato netto desercizio 157 (1.898)
Risultato di terzi {123 (11
Risultato del Gruppo ey 0,7% TET] -B.4%

Il semestre chiuso al 30 giugno 2010 evidenzia un Risultato netto positivo di Euro 169 mila contro
il risultato ncgativo del semestre chiuso al 30 giugno 2009 pari ad Euro 1.887 mila.

Il valore del fatturato ¢ pari a Buro 25.913 mila rispetto ad Euro 22497 mila del primo semestire
2009, con una variazione percentuale positiva del 15,2%. 1l valore di fatturato risulta composto,
come sard illustrato nel dettaglio pit avanti, dai nuowvi settord, per Eure 1.780 mila, e dal settore
oltico per Euro 24.133 mila. Lntrambi tali valori sono in incremento rispetto a quelli conseguiti nel
primo semestre del 2009. Le differenze sonoe riconducibili a diverse concause:

e innanzi tutto, il settore ottico registra una discrela ripresa sia per fattori di mercato, che in
rclazione alla necessita di ripristino delle scorte di prodotto che si erano di molto ridotle
durante il 2009 ¢, in particelare, nel primo semestre dell’anno;
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o in secondo luogo, alla ripresa pitt marcata della media delle vendite di astucci destinati ai
brand del lusso, il cui calo, lo scorso anno, aveva fortemente penalizzato il Gruppo Fedon,
tradizionalmente pit presente con le proprie produzioni in questo particolare segmento di
mercato;

e infine, le vendite in capo alla divisione pelletteria a marchio Giorgio Fedon 1919 hanno
registrato una crescita (sia pure pitt modcesta delle aspetlative) riconducibile sia alle maggiori
vendite in Russia, Estremo Oriente ¢ Medio Oriente, che alla ripresa, ancorché timida, del
segmento degli arlicoli promozionali e alla regalistica aziendale, segmento che ha sempre
rappresentalo una parle mollo importante dei ricavi.

I."Ebitda di Gruppo € pari ad Euro 2.549 mila contro Luro 1.008 mila del semestre chiuso al 30
giugno 2009, con un incremento assai significativo 1l Risultato operativo prima degli ammortamenti
¢ dunque pari al 9,8% decl fatturato, contro il 4,5% di giugno 2009 e il 7,2% del 31 dicembre 2009,

Il Risultato operativo si atlesta ad Euro 1.005 mila contro un risultalo negativo dello stesso periodo
dell’esercizio precedente di Furo 754 mila, Se si analizza in maggior dettaglio la composizione dei
cosli st evidenzia quanto segue:

» | costi per servizi e per il godimento dei beni di ters passano da Euro 5.509 mila nel 2009 a
Furo 5.869 mila nel 2010 con un incremento in valore assoluto di Euro 360 mila, che sono
giustilicati dal maggior [allurato e quindi dai maggiori costi ad esso conncssi, quali i
trasporti e le provvigioni di vendita, percentualmente, tuttavia, 'incidenza di tali costi sul
fatturato si riducc dal 24,5% al 22,6%:;

e 1 cosli per il personale passano da Euro 6,608 mila nel 2009 a Euro 6.893 mila nel 2010 con
un incremento di Euwro 285 mila, tale incremento € dovuto ai residui costi straordinari
derivanti dalle operazion di nistrutlurazione del Gruppo che si sono realizzati nel 2009,

e |a voce rettifica di costi, che esprime "ammontare delle spese di ricerca e sviluppo destinate
alla capitalizzazione nel periodo passa da Luro 368 mila nel 2009 a vero nel 2010,

Il Risultato prima delle imposte ¢ positivo ¢ pari ad Euro 542 mila, contro un valore negativo di
Furo 1.539 mila dello scorso esercizio. In tal senso, si rileva che la somma di oneri e proventi
finanziari risulta negativa per Euro 463 mila, mentre "analogo valore nel 2009 era di Curo 785
mila. Cid & conseguenza del minore indebitamento del Gruppo e delle perdite ¢ utili su cambi, reali
¢ presunte, consepuite nel corso dell’esercizio corrente.

Infine, il Risultato netto del Gruppo risulta positivo per Buro 169 mila. Tale eircostanza conferma
che il Gruppo, che gia dal 2007 ha intrapreso un faticoso cammino di riequilibrio, ha raggiunto nel
presente esercizio 11 proprio obicttive. Va tullavia rilevalo che permangono incertezze
sull’andamento dei mercali e sulla crescita dei sellovi nei guali opera il Gruppo e che, pertanto,
occorre porre la massima allenzione alla gestione operativa allinché il risultato conseguito nel
primo semesire dell*anmo si consohdi e si rallorzd nella seconda parte dell’esercizio.

10
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Andamento settoriale
Settore ottico Aliri settori Totale

30/06/2010 30/06/2009 Var.% | 30/06/2010 30/06/2009 Var.% | 30/06/2010 30/06/2009 Var.%
fﬁ‘j’t‘c‘“’"“ 24,133 20,152 19.8% 1780 2345 241%| 25913 22497 152%
‘Risultato
DpRFALYD: 2,884 1.663 (335) (681) 2,549 1008
prima degli
ﬂil’][]lﬂl‘rﬂ[ﬂﬂ!“i
%o sui ricavi 12,08 M 3% -18,8% -20:0% o.8% 4 5%
Risultato
speritiyo 1.76% 458 (763) (.18 1.005 (754)
26 shi ricavi 7,.3% 2.3% -2 Uy -30,4% 3,8% -3, 4%

Il fatturato del settore Ottico nel semestre chiuso al 30 giugno 2010 & pari a Euro 24.133 mila e
risulta superiore del 19,8% rispetto al medesimo periodo del 2009. 11 dato rillette una discreta
ripresa del mercalo dell’ottica che recupera sostanzialmente lc posizioni del 2008, anno precedente
alla grave congiuntura economica che ha attraversato i mercati nel corso del 2009,

In particolare, sono aumentate le vendite ai fabbricanti di occhiali, non solo per un’cffecttiva crescita
dei consumi (che, viceversa, erano rimasli assolutamente stagnanti o in regresso nel primo semestre
dello scorso anno), ma anche per ragioni legate al ripristine di scorte capaei di garantire un working
capital sulTiciente a sostenere gli andamenti del mercato. Le vendite dirette al Retail oftico in Ttalia
e all’eslero mostrano invece una crescita pitt modesta, legata alla necessitd opposta, ovvero allo
smaltimento delle scorte accumulate dalla distribuzionc tra la line del 2008 e 'inizio del 2009 che
sono pol rimaste esscnzialmente costanti fino all’inizio del 2010,

Un clemento aggiuntivo che caratierizza 'evoluzione dei dati di fatturato del settore ottico ¢ poi la
ripresa nei primi sei mesi del 2010 delle vendile di ocehiali dei brand che si collocano nel segmento
lusso (calate invece nel 2009 tra i1 25 ¢ il 30%). Tale crescita si riflette nel fatturato del Gruppo,
poiché, come & nolo, il Gruppo comprende nel proprio portafoglio clienti una quota significativa di
prodoili che apparlengono al segmento in questione.

1.’Ebilda & positivo per Fure 2.884 mila e si attesta al 12,0% del fatturato. Anche il Risultato
operative € positivo per Euro 1.768 mila con un incremento rispetto allo stesso periodo dello scorso
anno di Buro 1.310 mila.

Il fatturato degli altri settori risulta diminuito del 24.1% rispetto allo scorso esercizio, ma il dato &
determinato, come si ¢ detto in precedenza, dall’azzeramento del [atlurato della ex-controllata
Lixpoplay by Fedon srl che a giugno del 2009 aveva realizzato un fatturato di Euro 610 mila e dalla
diminuzione del fatturato della controllata Hawk automarioni sl che passa da Euro 111 mila nel
2009 ad Luro 16 mila nel 2010, con un deeremento di Euro 95 mila. Pertanto, il dato di fatturato del
2010 degli altri settori, pari a Euro 1,780 mila dovrebbe confrontarsi con un dato 2009 al netto dei
fatlurati delle controllate Expoplay by Fedon sl ed Tlawk automazioni srl, ovvero di Euro 1,640
mila.

11
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La divisione pellctteria a marchio Giorgio Fedon 1919 ha realizzato un fatlurato pit alto di quello
conscguito nei primi sei mesi dello scorso anno, benché non vi sia stata una netta ripresa dei
consumi. Hanno influito favorevolmente Paperlura di nuove distribuzioni in alcune arce
geogratiche, quali i1 Medio Oriente e i paesi Scandinavi, la crescita delle vendite in Russia ¢ in
Estremo Oriente e un discreto aumento delle vendite nel mercato nazionale, frutto della
riorganizzazione della rete e delle nuove collezioni di prodotto.

La Ilawk automazioni srl ¢ stata trasferita nel complesso industriale di Pieve d'Alpago con un
recupero di efficicnza c di utili sinergic con la Capogruppo. Va osservato in lal senso che la ITawk
automazioni stl ha ceduto il capannonc industriale di proprietd, sito a Cordignano (TV), sede della
socicta fino al dicembre del 2009, realizzando, tuttavia, ai [ini civilistici, una minusvalenza di Curo
230 mila, Il mercato dell*automaxione sta dando segnali di ripresa e sono in progress numerosc
traltative per la realizzavione di importanti impianti destinati a diversi settori merccologici, dai
componenti per edilizia alla componentistica automotive. Le commesse fin qui acquisile
prevedono tutte consegne nella seconda parte del 2010. Cio consente alla Capogruppo di avere
certezza della continuitda aziendale della controllata Hawk awtomaxioni sl e di impegnarsi a
supportarla sotto il profilo finanziario.

1.”Ebitda deghi altri seltori, ancorché negativo per Euro 335 mila, risulta in miglioramento rispetto
allo scorso esercizio, quando al 30 giugno 2009, s1 attestava al valore negativo di Luro 681 mila.
Analogamente, il Risultato operativo risulta negativo per Luro 763 mila, ma in miglioramento del
35,5% rispetto allo scorso escreizio, quando cra negativo ¢ pari a Euro 1183 mila.

Organico

La seguente tabella riporla 'organico del Gruppo al 30 giugno 2010 e 2009;

30/06/2010 30/06/2009
Dirigenti f 3
Impicgati 150 164
Operai [.296 1017
Totale 1.452 1.186
Mumera medio nell®anno 1.374 1223

L’organico medio mensile del Gruppo € aumentato da 1.223 unita medie nel primo semcestre 2009 a
1.374 unita medic nel primo semestre 2010,

Va, tuttavia, osservato che se si guarda al dato puntuale, questo risulta variato in positivo di 266
unita, tutte riferite alla crescita della controllata asiatica del Gruppo.
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Situazione Patrimoniale e Finanziaria

(impodti i miglizia di Fuca) . 31].!’!}6,."2‘_010 17122009

Immuohilizzazioni materiali 12.939 13444
Investimenti immaobiliari 1.237 1422
Immobilizzaziont immateriali l.462 2,149
Partecipazieni in socictd collegate 0 0
Attivita finanziarie non correnti 4,136 4.157
Altlvitd destinate alla dismissione 0 0
Attivith Immobilizzale 19,774 21172

Le Attivith immobilizzate diminuiscono nei primi sci mesi del 2010 di Euro 1.398 mila. Tale
variazionc ¢ per Euro 505 mila relativa alle Immobilizzazioni materiali a riprova dei minori
investimenti fatti dal Gruppo nel periodo e per Euro 687 mila velativa alle lmmobilizzazioni
immateriali che si decrementano per effetto della mancata capilalizzazione di nuovi progetti avviali
o realizzati nel periodo, al netto delle svalutazioni di progetti che non hanno cvidenzialo ricavi
idonei @ mantenerne la natura patrimoniale,

Capitale Cirecolante Netto

{imperli in miglinia di Furo) J0/06/2010 301272000
Rimanenze 10,388 10.149
Crediti commerciali 11.712 13.585
Crediti per imposte, altel crediti ed altre attivitd comrenti 2178 2115
Dehifi commerciali (5.378) (8.732)
Dehiti fributari {219) {38)
Altre passivitd corrent] {3.598) {3.232)
Capitale Circolante Netto 10.882 13.847

La variazione del Capitale circolantc netto risulta negativa per Euro 2.965 mila cd & dovuta alle
seguenli vooi:

- alla variazione negativa dei crediti commerciali per Furo 1,873 mila, riconducibile alla cessione
pro-soluto dei crediti di un importante cliente ad una societa di factoring appartenente ad un
primario gruppo bancario italiano: tale prassi, maugurata lo scorso ottobre, ha malurato (utti i
suoi effetti nel corso dei primi sei mesi dell’esercizio corrente;

- all’aumento dei debiti commerciali per Euro 846 mila, correlato essenzialmente al maggior
fatturato realizzato nel periodo e quindi alla maggiore mole di acquisti di beni e di servizi;

- alla variazione posiliva delle rimanenze pari ad Luro 239 mila, che & invero molto contenuta sc si
considera la crescita significativa del fatturato.

Indebitamento Finanziario Netto

La tabella che segue cvidenzia la composizione della posizione finanziaria netta al termine di ogni
periodo:
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{imporil in migliaia di Furo) 30/06/2010 INA2/2009
Disponibilita liquide e mezzi equivalenti A 1,738 2.357
Attivitd lnanziarie al valore equo B 484 252
Liguidita C=A+B 2232 2 609
Finanziamenti da azionisti E - -
Debiti finanziari correnti verso banche e altri F 10.474 16.245
Finanxiamenii & lungo termine - guota correnle G 1.549 T
Indebitamento finanziavio corvente H=E+F+G 12.023 17.145
Indebitamento finanziario corrente nefto I=H-C 0,791 14.536
Finansiamenli a lungo lermine - guola non correnle J 5.757 6.016
Indebitamento finanziario non eorrente w=J 5.757 G016
Indebitamento finanziario netto N=1+M 15548 20.552

L'indchitamento finanziario nctto passa da Euro 20.552 mila al 31 dicembre 2009 ad Euro 15.548
mila al 30 giugno 2010, con una variazione in diminuzione di Euro 5.004 mila. La variazionc
positiva & generata da una significaliva riduzione dell’indebitamento a breve termine, in parte,
generato dal ricorso al factoring pro-soluto di una fetta importante del fatturato (che iniziata
ncll’ottobre scorso ha maturato tutti i suoi effetti nel primo semestre) ¢, in parte, dovulo al minore
fabbisogno di Circolante; per contro, ['indebitamenio a medio lunge lermine & rimasto
soslanzialmente costante nel primo semestre dell’esercivio correnle, sopraltutto a seguito della
concessione della moratoria sui inanziamenti in essere, ai sensi dell’accordo ABI del 6 agosto
2009, intervenuta a partire dal mese di ollobre 2009 ¢ che si protrarra fino ad oftobre 2010,

Liquidita e risorse finanziarie

(itnporti in migliaia di Curo) 30062000 30062009

Flussi di cassa generali (ulilizeali) dallattivita operativa 4779 585
Flussi di cassa generati (utilizzati) dall'attivitd di investimento (455) G45
Flussi i cassa penerati (ulilizeatl) dallattivitd linanziaria (5.467) {160
Variazione nella differenza di traduzione e differenze cambio dd7 (593
Incremento (decremento) delle disponinlits liguide (697) 1.311
Disponibilitd liguide all’inizdo del periodo 2.435 1.124
Disponibilita liquide alla fine del periodo 1.738 2.435

Al 30 gingno 2010 il flusso di cassa dall'attivita operativa & stato positivo per Euro 4.779 mila, il
fusso di cassa generato dall'attivita di investimento al netto degli investimenti fatti ¢ stato negativo
per Euro 455 mila, il flusso di cassa dell'attivita finanziaria ¢ stato negativo per Furo 5.467 mila.
Pertanto, lenuto conto dei [lussi gencrati dalle differenze di cambio, 11 saldo delle disponibilita
risulta diminuile di Furo 697 mila rispetto al 30 Giugno 2009,
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Azioni proprie e azioni/quote di societa controllanti

La Societd detiene azioni proprie acquistate a scpuito di quanto deliberato dall’ Assemblea Generale
ordinaria degli Azionisti in data 10/01/2002.

[ acquisto ¢ finalizzato ad ottencre il possesso di un quantitativo di azioni proprie in portafoglio,
disponibile per porre in csserc rapidamenie e senza sollostare a suceessive formalita, salvo
ovviamente il rispetto delle prescrizioni di legge, le seguenti operazioni:

- regolarizzazione del corso delle azioni in Borsa;
- attribuzione di azioni ai dipendenti;

- utilizzo delle aziomi proprie ai fini di scambio in caso di operazioni di acquisizione efo di altre
operaziom fnanxiarie.

Al 30 giugno 2010 il numero di azioni ordinaric in posscsso alla Societd & di numero 48.623 (pari al
2,58% del totale azioni e all’11.6% del flottante) per un valore complessivo di Euro 127 mila.

Si evidenzia la movimentazione delle azioni proprie al 30 giugno 2010:

Valore

; mota %
Euro)

Situazione al 1 gennaio 2010 46.529 121 247%
Reniﬂcn di azioni propric - - B o o
Acquisti 5.595 4 0291%
Vendite o (3.501) (9  -0,184%
_l"ﬂr; { (minusvalenze) realizzate -

Situazione al 30 giugno 2010 - 48.623 127 258%
Investimenti

Nel corso dei primi sei mesi dell’cserecizio 2010, il Gruppo ha elletluato investimenti in macchinari,
attrezzaturc ¢ adcguamento dei fabbricati per un ammontare tolale di Euro 259 mila, Si scgnala che,
oltre alla ecssione del capannone industriale di proprieta della controllata Ilawk automazioni stl; cui
si ¢ fatto cenno in precedenza, la Capogruppo ha alienato due beni immobili, entrambi siti nel
comune di Domegge di Cadore (BL) e destinali ad uso civile.
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Ricerca e sviluppo

Il Gruppo, anche nel primo semestre 2010, ha proseguito nell’ormai consolidata attivita di ricerca e
sviluppo, volta al completamento di una gamma sempre pit ricea di prodotti sia nel scttore del core
business che nei settori alternativi. In particolare, i prodotti della linca Giorgio Fedon 1919 si
contraddistinguono, olire che per le soluzioni teeniche innovative e di altissima qualita, anche per la
ricerca del design pit [unzionale al loro utilizzo nel mondo del business. Nel settore
dell’automarione industriale, ¢ stato dato spazio alla ricerca e sviluppo di impianti ad elevala
automazione nel seltore dei componenti per Iedilizia e allo produrione di materiali decorali con la
tecnologia ADIFOS, ovvero con un particolare ¢ innovativo sistema di stampa sublimatica, del
quale la Capogruppo ha la titolarita di un brevetto internazionale.

Evoluzione prevedibile della gestione, rischi ed incertezze

Landamento della gestione nei primi sei mesi dell’esercizio 2010 & perleltamente in hnea con il
Budget che il Gruppo ha approvato nello scorso seltembre. Tale Budget prevedeva di raggiungere
un sostanziale pareggio di bilancio a fine 2010. Al contrario, I'andamento del fatturato nei primi sei
mesi ¢ il mantenimento del livello dei costi fissi ipotizzato per questo esercizio ha consentito di
raggiungere il pareggio gia nella prima meta dell®anno.

Il fatturato realizzato nel mese di luglio 2010 c il livello di ordinativi in portafoglio inducono a
credere che Mevoluzione della gestione non potrd che indirizzarsi verso il pieno raggiungimento
degli obiettivi di Budget.

e Rischi connessi alle condizioni generali dell’ cconomia:

La situazionc cconomica, patrimoniale ¢ finanziaria del Gruppo ¢ influenzata dai vari fattori che
condizionano il quadro macro-cconomico presente nei diversi Paesi in cui opera, inclusi il livello di
fiducia dei consumatori e delle imprese. L’anno 2010 ha mostrato nei primi sei mesi scgnali di
ripresa. Tali segnali sono risultali pit signilicativi nell’ambito delle attivita su base OEM, ovvero
delle attivitd di produzione e vendita destinate ai grandi e piccoli fabbricanti di occhiali, che hanno
ripristinato un livello di scorte coerente con Mandamento dei mercati. Al contrario, lulle le allivitd
Retail, sia ncl settore ottico che in quello della pelletteria, hannmo registrato incrementi assai modest
e al di sotto delle aspettative. La fiducia dei consumatori e la propensione all’acquisto non sono
ancora lornali ai livelli del 2008, anno precedente alla recessione mondiale e alla crisi finanziaria
che ha investilo il mondo bancario. | progressi di fatturato comunque conscguiti dal Gruppo sono
pin conseguenza di una altenla e rinnovata politica di penctrazione commereiale che di una crescita
della domanda,

Proprio, queste ullime considerazioni inducono alla prudenza ¢ spingono la Socictd a perscverare
nella costante ricerca di spazi di ridusione dei costi lissi ¢ di recupero della marginalita,

In relazione all’informativa richiesta dall’art. 2428 c.c. sul bilancio di esercizio ¢ dall’art. 40 dcl
D.lgs 127/1991 sul bilancio consolidato in merito agh obietlivi e alle politiche 1 materia di
gestione del rischio finanziario, si sottolinea quanto segue.

o Fattori di Rischio finanziario:

Il Gruppo ¢ csposto a rischi finanziari connessi alla propria attivitd, in particolare riferibili alle
seguenti fallispecie:
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e Rischio di credito, derivante dalle operazioni commerciali o da atlivita di finanziamento. 11
Gruppo limita il proprio rischio crediti soltoponendo i clienti che richiedono condizioni di
pagamento dilazionate a procedure di affidamento ¢ monilorando costantcmente che
Pimporlo delle esposizioni non superi "'ammontarc degli alfidamenti concessi. Tuttavia,
vanno segnalate significative concentrazioni di rischio di credito derivate dal peso
percentuale sul fatturato di alcuni importanti clienti del settore dell’ottica. Il Gruppo ritienc
comunque che trattandosi delle aziende leader nel mondo nella produzione ¢
commercializzazione di prodotti ottici, tale rischio possa considerarsi limitato,

e Rischio di liquiditd, relativo alla disponibilitd di risorse finanziarie e all’accesso al mercato
del credito, Tl rischio di liquiditd & da considerarsi medio/basso, dato il livello dj
indebitamento della Socicté rispetto ai volumi di attivita ed al patrimonio netto. 1l Gruppo fa
ricorso al lactoring pro-soluto per una parte importante del [atturato e, nel 2009, ha oftenuto
la concessione della moratoria sui finanziamenti in essere, ai sensi dell’accordo ARI del 6
agosto 2009, intervenuta a partire dal mesc di ottobre,

® Rischio di cambio relativo all'operativita in arce valularie diverse da quelle di
denominazione. La Socictd opera a livello internazionale e pertanto & esposta al rischio (i
cambio,

o Rischio di tasso di interesse relativo all’esposizione del Gruppo su strumenti finanziari che
gencrano interessi. Tl Gruppo utilizza due strumenti finanziari devivati per coprire
I'esposizione al rischio di tasso in relazione all’indebitamento bancario e non detiene
strumenti finanziari di carattere speculativo.

In sintesi, con riferimento all’arca linanziaria, il Gruppo continua a porre la massima attenzione alla
gestione del cash flow ¢ dell’ indebitamento, massimizzando i Mussi positivi di cassa attesi dalla
gestione operativa ¢ provvedendo ad una costantc gestione con le banche creditrici dei propri
rapporti. Tutto ¢id anche nella prospettiva di avere le disponibilitd finanziarie alte a coglicre
eventuali opportunitd di crescita esterna.

Per quanto riguarda i rischi, la cui esposizione ed analisi sulla performance asiendale & stata csposia
nel bilancio annuale al 31 dicembre 2009, il Gruppo non ¢ al momento soggetto a particolari rischi
che difTeriscano per natura o per valore rispetto a quelli illustrati.

Operazioni con parti correlate

I rapporti con imprese correlate sono in prevalenza di natura commerciale ¢ finanziaria, poste in
essere a condizioni di mercato. Si rimanda al paragralo 28 delle note csplicative per ulteriori
informazioni

Eventi successivi

Successivamente alla data del 30 giugno 2010 non si sono verilicali fatti di rilicvo tali da
inlluenzare la situazione patrimoniale ed economica riflessa nella relazione semestrale consolidata
chiusa alla medesima data.
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Relazione finanziaria semestrale consolidata

Stato patrimoniale consolidato

(importi in mighoia di Guro)

Note 30/06/2010 31/12/2000
ATTIVITA’
Immobilizzazioni materiali 6 12.939 13.444
Investimenti immaobiliari 7 1.237 1.422
Immobilizzazioni immateriali 8 l.4e2 2.149
Pariccipazioni in sovicld collegaie 0 0
Crediti per imposte anticipate 14 3.595 3.739
Alfre attivitd non correnti 11 31 418
Adtivitd destinate alls dismissione ] 1]
Totale attivith non correnti 19.774 21172
Rimanenze 12 10388 10,149
Crediti commerciali e altn crediti 13 13.421 L5.0587
Crediti per imposte 14 58 33l
Altre attivitd correnti 411 272
Attivita finanziarie al valore equo 13 494 252
Digponibilita hguide 1] 1.738 2358
Totale attivitd correnti 26.510 28.459
TOTALE ATTIVITA® 46.284 44,631
PATRIMONIO NETTO E PASSIVITA?
Capitule sociale 17 4.902 4.902
Riserva legale 17 QR0 ]
Altre riserve 17 24.497 23,185
Utili & nuove 17 (18.730) (15.093)
Risultato desercizio 17 1649 (2.697)
Patrimonio netto del Grappn I1.818 11.277
Capitale ¢ riserve di tored 17 (110 8
Rizultato di erad 17 (12} {4)
Patrimonio netto di tevei (22) 4
TOTALF. PATRIMONIO NETTO 11.796 11,2581
Finanziamenti di arionisy i ]
Finanziamenti a medio-lungo termine I8 5757 5,808
Vondi perrischi ed oneri 19 601 408
Benefici per i dipendentd 20 |.996 1.974
Fondo per imposte differite 630 715
Totale passivitd non eorvenli 8.983 §.995
Dehiti commerciali ¢ altei debit 21 12,890 11.498
Finanziamsnti a breve terming |8 12.023 17.354
Debiti per imposte correnti 22 21y 38
Alire passivitd corrent] 371 466
Totale passivith correnti 25.504 29.356
TOTALE FTATRIMONIO NETTO FE PASSIVITA? 46,284 49.631
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Conto economico consolidato

{importi in miglisia di Euro)

Note 30062010 30/06/2000
Attivitd in funzionamento
Ricavi delle vendite e del servizi 5 25913 22.497
Altri ricavi 24 650 241
Consumo materiali 24 {10.462) e[ (9.43%)
Costi per servizi 24 {5.161) “20% {4.648)
Costi per il godimento beni di terzi 24 (708) -3% (861)
Costi per 1] perzonale 24 (6823 -27% (6.608)
Altri aceanlonamenti e altri costi 24 (790 -3% (542)
Rettifica di costi 24 0 0% 368
Ammaortamenti 24 {1.297) -5% {1.651)
Svalutarioni di immobilizzazioni 24 (247} -1 (111}
Risnltato operalivo 1.005 4% -__{TS 1
Oneri finanziari 24 (1.646) (1.433)
Proventi finanziari 24 1.183 648
Risultato prima delle imposte 542 (1.539)
Imposte sul reddito 25 (385) (359)
Risultato netto delle attivith in lunzionamento 157 {1.59%)
Atlivita destinate alla dismissione 0
Risultatn netto delle attivith destinate alla dismissione 0 0
Risultato netio d’esercizio |57 (1.598)
Risultato di terzi (12) (11)
Risultato del Groppo 169 (1.BET)
Utile per azione
- base, por Nutile d’esercizio afiribuibile agli azionisti ordinari della €009 €100
capogruppo
- lase, per |"ulile derivantc dalle att. in funzion. atlribuibile agli 0,09 -£1.02
peiomisti ord, della capogr,
- diluite, per utile d'csercizio attribuibile agli szionist ordinaci della C 0,09 -0 1,02
Lapugruppo
- dituita, per utile derivanie dalle il in funz. attribuibile agli €000 €102

arionisti ovd. defln capogr.
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Prospetto delle variazioni del patrimonio netto consolidato

. ; . capitale . .
capitale riserva  rservadi oazoni  alte  risuliatia nsu:}ltato patrlrﬂmmr = pasm:mm
soginle  lepple conversione propric  mserve T cwm'i?iu T:: l:ﬂ riserve . DI
2 2rupy Yot SN0,
saldo 01/01/2010 4.902 980 42 (470 23.613 (15093)  (2.697)  11.277 4 11281
destinazione risultato 0 0 0 0 939 (3.637) 2.697 0 1] 0
versamento soci in 0 0 ] ] 0 0 0 ] a 1]
aumento capitale
differenze di conversione 0 0 447 ] { 0 il 447 0 447
altri movimenli 0 0 H 0 0an 0 V] (77 (10 (88)
risultato di esercizio 0 0 0 0 0 0 169 6o (12) 157
saldo 30/06/2010 4.902 980 489 (470) 24.474 (18.730) 169 11814 (19) 11796
_ " i 4 ) woin . risiliidy  patrimonio eapitnle patrimonio
c:lpr_lulr THSErYA nsqn'ﬂlm azioni _sllln: risullali a i i B et
sociale  legale  conversione  proprie iserve LoD esercizio  gruppo ";::;c e
saldo 01/01/2009 4,902 980 05 (470) 23.233 (1L177) (3.250) 14313 (45) 14.268
destinagione risultato 0 ¥ ] 0 6ed  {3.916) 3252 ] V] 1]
versamento seci in ] 0 4] 0 0 ] 0 0 ] ]
aumente capitale
differenze di conversione 0 0 (39 0 0 0 0 (39) 0 (59
altri movimenti ] 0 0 {226) ] ] (226) 52 (174)
risultato di csercizio 0 1] 0 0 { 0  (LBET) (1BRT) (1LY (1.898)
saldo 30/06/2009% 4,902 980 36 (4700 23.671 (15093  (L.8RS) 12141 (4 12137
Conto Economico complessivo Note 30/06/2010 30/06/2009
Risultato dell'esercizio 169 (1.887)
Variazione della riserva i cash Pow hedge (%) (75) ]
Variazione della riserva di coversione 447 (5%)
Risultato netto complessivo 541 (L.946G)

(*) effetto fiscale gid incluso nella determinazione delle imposte sul reddito del periodo
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Rendiconto finanziario consolidato

FLUSSI DI CASSA DALL'ATTIVITA?

OPTRATIVA MNote 3062010 J0/06/2009
Risultato netto del Gruppo da attivith in 169

funzionamento (1.887)
Risuliato da attivitd destinate alla dismissione 0 ]
Risultato di pertinenza dei terzi (12) (113
Flussi non monetari:

Ammeorlamenti e svalutazioni di inimobilizzazioni 24 1.544 1702
Accantonamento Tondo svalutazione crediti L4 104
Minusvalenze (plusvalenze) nette (153) (2)
Minusvalenza cessione partecipazioni in societd 0

collegata 0
Plusvalenze cessione attivith destinate alla dismissions 0
Accantonamento (utlizze) fondo trattamento fine 22

rapporto 20 (B78)
Accantonamento fondo per rischi ed oneri 19 L (54}
Accantonamento (utilizzo) imposte differite/anticipate 59 (94)
Oneri lnanzigri da attualizzazions 0 0
Varinzioni nelle attivith ¢ passivith correnti:
Crediti commerciali ¢ altri crediti 13 1.532 1.507
Altre attivita correnti 218 [.02]
Rimancnze i magazrino 12 {(239) 1.300
Debiti commerciali 21 1.392 (2.118)
Altre passivitd 2 (65)
Totale rettifiche ¢ variaziond 4.610 2.472
Flussi di cassa penerati (utilizeati) dallattivith
operaliva 4.77% 585
FLUSSI DI CASSA DALLATTIVITA® DI

INVESTIMENTO

Realizzo di immobilizzazion] materiali 204 0
Imteresst atlivi 4 5
Acquisto di immobilizeazioni materiali [ (259) {113)
Acquisto di immobilizzazioni immateriali b {40 (228}
Investimenti in altre attivith non correnti (123) (42)
Attlvitd finanziarie al valore equo 15 (242} 1.673
Acquisizione di patrimonio netto di terzi 0 0
Realizzo i attivitd destinatre alla dismissione ] o
Acquisto darienda al netto delle disponibilitd liguide

aeguisite ] ¥
Flussi di cassa generati {utilizzatiy dall’altivita di

investimento {455) 45
FLUSSI D1 CASSA DA ATTIVITA® FINANZIARIE

Distribuzione dei dividendi 0 0
Azioni proprie 0 0
Altri movimenti patrimonio netto (86) (174)
Assunziomi di finanziamenti a medio-lungzo verso banche 18 627 3,100
{Rimborsi) di linanziamenti a medio-lungo verso banche 18 (259) {1.343)
Assunzioni (rimborsi) netti di linaneiamenti a breve

verso banche 18 (5.749) {1.743)
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Flussi di cassa generatl (utilizeati) dall®attivith

finanziaria (5.467) {160
Liffercnze cambio sulle immobilizzazioni 0 0
Variazione nella différenza di traduzione A7 (39)
Eftetto delle variazioni dei cambi sui flussi di cassa 447 (59)
Incremento (decremento) delle disponibilita liquide 16 (697) 1311
Disponihilith liquide all’inizio del periodo 2,435 1.124
Diisponibilith liguide alla fine del periodo 1.738 2,435
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Note esplicative

1. Informazioni societarie

La pubblicazione della relazione scmestrale consolidata della Giorgio Fedon & Figli S.p.A. (la
Societa) per il periodo di sei mesi al 30 giugno 2010 ¢ stata autorizzata con delibera degli
amministratori del 06 Agosto 2010, La  Giorgio Fedon & Figli S.p.A. ¢ una socicta per azioni
costituita ¢ domiciliata in Ttalia,

Le principali attivita del Gruppo sono descrille alla nota 4,

2. Criteri di redazione

La presente relazione linanziaria scmestrale consolidata € relativa al periodo che va dal 1 gemaio
2010 al 30 giugno 2010, Le inlormazioni cconomiche ¢ finanziaric sono fornite con riferimento ai
primi 6 mesi del 2010 comparato con quelli del 2009, mentre le informazioni patrimoniali sono
fornite con riferimento al 30 giugno 2010 e 31 dicembre 2009,

[.a relazione finanziaria semestrale consolidata del Gruppo Fedon al 30 giugno 2010, comprensiva
del bilancio consolidato abbreviato ¢ della Relazione intermedia sulla gestione, & predisposia in
ottemperanza a quanto disposto dall’art. 154 ter e.5 del D.Lgs n. 58/98 - T.U.F. - e successive
modificazioni ed integrazioni, La presente relazione finanziaria semestrale consolidata € preparata
in conformita allo 1AS 34 “Bilanci Intermedi”, emanato dall’International Accounting Standard
Board (IASB). Le note esplicative, in accordo con lo TAS 34, sono riportate in [orma sintetica ¢ non
includono tutle le informazioni richieste in sede di bilancio annuale, essendo riferite esclusivamente
a quelle componenti che, per importo, composizione o variazioni, risultano essenziali ai fini della
comprensione della siluazione cconomica, finanziaria e patrimoniale del Gruppo. Pertanlo, la
presente relazione finanziaria semestrale consolidata deve essere letta unitamente al bilancio
consolidato relativo all’esercizio chiuso al 31 dicembre 2009,

Il bilancio consolidato semestrale abbreviato al 30 giugno 2010 ¢ stato redatto in conformita ai
principi contabili internazionali nonché ai provvedimenli emanati in alluazione dell’art. 9 del D.
Lgs. del 28 febbraio 2005 n, 38. Tali principi comprendono Minsieme dei principi IAS ¢ IFRS
emessi dall’ International Accounting Standard Board, nonché le interpretazioni SIC e IFRIC
emesse dall’ Tternational Financial Reporting Interpretations Committee, che stano stati omologati
sccondo la procedura di cui all’arl, 6 del Regolamento (CL) n. 1606 del 19 luglio 2002 entro il 30
giugno 2010, T principi contabili internazionali eventualmente omologati dopo tale dala e prima di
quclla di redazione del presente bilancio sono utilizzati nella preparazione del bilancio consolidato
solo se 'adozione anticipata & consenlila dal Regolamento di omwologa ¢ dal principio contabile
oggetio di omologa ¢ nel caso il Gruppo si sia avvalso di tale facolta.

Tutli 1 valori sono esposti in migliaia di Furo salvo quando diversamente indicato.

2.1 Principi confabili, emendamenti ed interpretazioni applicati dal 1° gennaio 2010 ¢ non
rilevanti per il Gruppo
| seguenti emendamenti, improvement cd interpretazioni, efficaci dal 1° gennaio 2010, disciplinano
fattispecie e casistiche non presenti all’interno del Gruppo alla data della presente relaczione
finanziaria semestrale consolidata, ma che potrebbero avere effetti contabili su transazioni o accordi
futuri:
- IFRS 3 (Rivisto nel 2008) — Aggregavzioni aziendali.
- Improvement all’IFRS 5 — Attivitd non comenti destinate alla vendita ¢ attivita operative cessate.
- TAS 27 (2008) - Bilancio consolidato e separalo.
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- Emendamenti allo TAS 28 — Parlecipazioni in imprese collegate e allo TAS 31 — Partecipazioni in
joint ventures, conseguenti alle modiliche apportate allo TAS 27,

- Improvement agli IAS/IFRS (2009).

- IEmendamento all’IFRS 2 — Pagamenti basati su azioni: pagamenti basati su azioni di Gruppo
regolati per cassa.

- IFRIC 17 — Distribuzione di attivita non liquide ai soci.

< IFRIC I8 — Trasferimento di attivita dai clienti.

- Emendamento allo TAS 39 — Strumenti Finanziari: rilevazione e valutazione — Elementi
qualificabili per la Copertura

2.2 Principi contabili, emendamenti ed inferpretazioni non ancora applicabili e non adottati in
via anticipata dal Gruppo.

In data 8 ottobre 2009, lo IASDB ha emesso un emendamento allo “IAS 32 — Strumenti finanziari:
Presentazione: Classificazione dei diritti emessi al fine di disciplinare la contabilizzazionc
dell’emissione di diritti (diritti, opzioni o warrant)” denominati in valuta diversa da quella
[unzionale dell’emittente. In precedenza tali diritti erano contabilizzati come passivitd da strumenti
finanziari derivati; 'emendamento invece richiede che, a delerminatle condizioni, tali diritli siano
classificati a patrimonio netto a prescindere dalla valuta nella quale il prezzo di esercizio e
denominato.

[."emendamento in oggetto ¢ applicabile dal 1® gennaio 2011 in modo retrospettico. Si riticne che
"adozione dell’emendamento non comportera cffetti significativi sul bilancio del Gruppo.

Tn data 4 novembre 2009 lo IASB ha emesso una versione rivista dello IAS 24 — Informativa di
bilancio sulle parti correlate che semplifica il tipo di informaxioni richieste nel caso di transazioni
con parti correlate controllate dallo Stato e chiarisce la definizione di parti correlate. Tl principio e
applicabile dal 1° gennaio 2011. Alla data del presente resoconto intermedio di gestione gli organi
competenti dell’ Unione Europea non hanno ancora concluso il processo di omelogazione necessario
per la sua applicazione.

In data 12 novembre 2009 lo TASB ha pubblicato il principio IFRS 9 - Strumenti finanziari sulla
classificazione e valutazione delle altivitd [inanziarie applicabile dal 1° gennaio 2013. Questa
pubblicazione rappresenta la prima parte di un processo per lasi che ha lo scopo di sostituire
interamente lo IAS 39. Il nuovo principio utilizza un unico approceio basalo sulle modalitd di
gestione degli strumenti finanziari e sulle caratteristiche dei flussi di cassa contratiuali delle attivila
[inanziaric per determinarnc il criterio di valutazione, sostituendo le diverse regole previste dallo
TAS 39. Inoltre, il nuovo principio prevede un unico metodo di determinazione delle perdite di
valore per allivita finanwziaric. Alla data del presente resoconto intermedio di gestione consolidato
gli organi competenti dell’Unione Europea non hanno ancora concluso il proeesso di omologazione
necessario per applicazione del nuovo prineipio.

In data 26 novembre 2009 lo TASB ha emesso un emendamento minore all’IFRIC 14 — Versamenti
anticipati a fronte di una clausola di contribuzione minima dovula, consenlendo alle socield che
versano anticipatamente una contribuzione minima dovuta di viconoscerla come un’allivitd.
L'emendamento ¢ applicabile dal 19 gennaio 2011; alla data del presente resoconlo intermedio di
gestione gli orpani competenti dell’Unione Europea non hanno ancora concluso il processo di
omologazione necessario per la sua applicazione, In data 26 novembre 2009 I'IFRIC ha emesso
Minlerpretazione IFRIC 19 — Listinzione di una passivitd attraverso emissione di strumenti di
capitale, che lornisce le lince puida cirea la rilevazione dell’cstinzione di una passivita finanziaria
attraverso 'emissione di strumenti di capitale. L’intcrpretazione stabilisce che, sc un’impresa
rinegozia le condizioni di estinzione di una passivitd finanziaria cd il suo creditore accetta di
cstinguerla attraverso 'emissione di aziomi dell'impresa, allora le azioni emesse dalla societa
diventano parte del prezzo pagato per Destinzione della passivitd hnanziaria e devono essere
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valutate al fair value; la differenza tra il valore contabile della passivita finanziaria estinta ed il
valore iniziale degli strumenti di capitale emessi deve essere imputata a conto economico nel
periodo. Lintcrpretazione & applicabile dal 1° gennaio 2011, Alla data del presente resoconto
intermedio di gestione gli organi competenti dell’Unione Europea non hanno ancora concluso i
processo di omologazione necessario per la sun applicazione,

2.3 Uso di Stime

La redazione dei prospetli di bilancio ¢ delle relative note esplicative ha richiesto I'utilizzo di stime
¢ di assunzioni con particolare rilerimento alle seguenti voci: accantonamenti ai fondi svalutazione
¢ ai fondi rischi, svalutazione del magas»ino per obsolescenza, benefici ai dipendenti, delle imposte
¢ strumenti finanziari derivati.

Le stime sono riviste periodicamente e I'eventuale rettifica, a scgnito di mutamenti nelle circostanze
sulle quali la stima cra basata o in seguito a nuove informazioni, ¢ rilevata ncl conto economico.
Iimpiego di stime ragionevoli ¢ parte essenziale della preparazione del bilancio ¢ non ne
pregiudica la complessiva attendibilita.

Si segnala inoltre che taluni processi valutativi, in particolare quelli pitt complessi quali la
determinazione di eventuali perdile di valore di attivitd immobilizzate, sono effettuali in modo
completo solo in sede di redazione del bilancio annuale allorquando sono disponibili tulte le
informavzioni eventualmente necessarie salvo i casi in cui vi siano indicatori di impairrment che
richiedano i immediata valutazione di eventuali perdite di valore,

3. Area di consolidamento

l.a relazione semestrale consolidata comprende il bilancio della Capogruppo Giorgio Fedon & Figli
S.p.A. e delle societa italiane ¢ estere sulle quali la Fedon ha il diritto di esercitare, direttamente o
indirettamente (tramite propric controllate e collegale), il controllo, determinandone le scelte
finanziarie e gestionali e di ottencrne i benefici relativi.

| valori utilizzati per il consolidamento delle societd controllale sono desunti dalle situazioni
cconomiche ¢ patrimoniali predispostc da parte degli Amministratori delle singole socicta
controllate. Tali dati sono stati opportunamente modificati e riclassificati, ove necessario, per
uniformarli ai principi contabili internazionali e ai criteri di classificazione omogenei nell ambilo
del Gruppo.

Tulli i saldi e le transazioni intragruppo, inclusi eventuali utili ¢ perdite non realizzati devivanti da
rapporti intrallenuli [ra socictd del Gruppo che sone riconosciuti nell’attivo, sono completamente
climinati,

Le¢ societd controllate sono consolidate a partire dalla data in cui il controllo ¢ stato cffettivamente
trasterito al Gruppo e cessano di essere consolidate dalla data in cui il controllo ¢ trasferito al di
luori del Gruppo.

l.e societa incluse nell’area di consolidamento al 30 giugno 2010 e consolidate con il metodo
integrale sono le scguenti:
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Denominazions socile Sede legnle Chuste del Gruppo
Societdh Capograppo
Giorgio Fedon & Fli 5.p.A. Halis -
Secietd controllate consolidate ntegralmente
Hawk Automarioni 5.1, ltalia 05,00%
Genetier S.a.5. I'raniia 100,00%
Kapunkt GmbH Germania 100,005
Fedon America lne. Stati Uniti 100,004
Fedon ndustries $.u. Lussemburgn 100, (035
East Coast S.r.L. Romania 100,005%,
Shenrhen Fei Dong Limited Cina 100,00%
Shenzhen Fei Chi Limited Cina 100,00%
Fedon Far East Limited Hong Kong 100,00%
GEF 1919 New York Stati Uniti 100, 00%
GI 1919 Far Enst Hong Kong 1 00,00%

4. Conversione dei bilanci in valuta

Sono di seguito indicali i cambi applicati nella conversione dei bilanci in valuta diversa dall’Euro
delle societa controllate (tabella dei cambi puntuale e medio al 30 giugno 2010:

Cambio i Cambio
Socielth controllata Valuta locale fine : '
: medio anmnun
escreizio
: ¥ Dollaro

I'edon America Ine. ; 1,2271 1,3284
statunilense

GF 1919 New York Haklarg 1,2271 1,3284
statunitense

Fedon Far East Ltd. Collarg  Hong 9.5549 10,3233
Kong

, . Dollare  Ilong

Fedon Far East Limited 9,5549 10,3233
Kong

East Coast Sr.l. Muovo Len 437 41442

Shenzhen Fei Dong Limited Renminbi 8.3215 90678

Shenzhen Feil Chi Limited Renminbi 83215 J0678

5. Informativa di settore

Lo schema di presentazione primario del Gruppo & per scttori di attivita, dato che i rischi e la
redditivita del Gruppo risentono in primo luogo delle differenze fra prodolti offerti. Lo schema
secondario ¢ per segmenti geogralicl. Le attivitd operative del Gruppo sono organizzate e gestite
separatamente in basc alla natura dei prodoili ed ogni settore rappresenta un’unita strategica di
business che offre prodotti a mercati diversi,

Il settore Ottico fornisce Pinformaziome delle vendite e dei risultati dei portaocchiali ¢ degli
accessori per 'ottica che rappresentano il core-business dell azicnda.

1l settore Altri fornisce I'informazione della vendita ¢ dei risultati dell’area d’affari pelletteria che
include la produzione ¢ le vendite degli articoli per Pulficio e per il lavoro a marchio “Giorgio
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Fedon 19197, dell’area d’affari riconducibile alla produzione e commercializzazione di espositori
commerciali ¢ dell’area d’affari automazione che include la progettazione, produzione e vendita di
impianti automalici destinati a molteplici applicazioni industviali; infine, include gli investimenti
immobiliari del Gruppo ¢ i relativi ricavi conseguiti.

I prezzi di hrasferimento tra i settori sono definiti alle stesse condizioni applicate a transazioni con
entita terze, T ricavi, i costi e i risultati per settore comprendono i trasferimenti fra settori che sono
invece elisi nel consolidamento,

Le informazioni per scgmento sono fornite con riferimento alle arce geograliche in cui il Gruppo
opera, Le aree geografiche sono state identificate quali segmenti primari di attivita. | criteri applicati
per "identificazione dei segmenti secondari di allivitd sono stati ispirali, tra I’altro, dalle modalita
atlraverso le quali il management gestisce il Gruppo ed atiribuisce le responsabilitd gestionali. In
particolarc, tali criteri si basano sul raggruppamento per area geoprafica definilo in funzione
dell’ubicazione delle attivita del Gruppo; pertanto, le vendite identificate secondo tale
segmentazione sono determinate per origine di fatturazione e non per mercato di destinazionc.

Le tabelle seguenti presentano i dati sui ricavi ¢ risultali e informazioni su talune attivita ¢ passivita
relative ai settori di atfivita del Gruppo per i periodi di sei mesi chiusi rispettivamente al 30 giugno
2010 € 2009.

(importl in migliaia di Eura)

30 giu 2010 3;111[2: e o S?ft[:;i o TOTALE b5t

Ricavi

‘I'otale ricavi 24.133 e 1.780 100% 25.013 1033
free B6 sn boderle L 7%

Risultati

1ihig 2584 12% (335) -19% 1.005 4%
i, %6 a0 fokole 28725 -33%

Omneri Ananziari netti (463) 2
Elii:;rsﬁtﬁ:;dltcj prima delle imposte c di inter. di 542 20¢
Imposte sul reddilo v inter: di minoranza (373) 1%
Risultato delle aliivith destinate alla cessione - 1%
Utile netto dell’czereizin 169 1%
Attivith e passivith

Adtivith del seltore 36,001 5.732 41.765

Allivith non ripartite 4519

Totale attivitd 36.001 5.732 46,284

Passivitd del setiore 29,435 31273 32,845

"assivitd non riparlite L.e42

Totale passivit 29.455 3.273 34.487 e
Etre informazioni di seilore

Investimenti in immobilizzazioni immateriali 40 ] A0

Investimenti in immobilizzasion maleriali 239 0 259
Ammortamenti 1.012 285 1297
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Aree geografiche

Le scguenti tabelle presentano dati su ricavi in relazione alle aree geograliche del Gruppo per gli
esercizi chiusi al 30 Giugno 2010 e 30 Giugno 2009.

{importi in mighsia di Cune)

30 gin 2010 Ttalia Francia Siali Uniti Altri TOTAILE
Rieavi
Ricavi del schtore 14.283 2.120 1.812 7.698 25013
e, %6 sn fodade 5% 8% 7% I 0%

Altre informazioni del settore
Adlivitd del seflors 33.075 1.012 1018 11.179 46,284

Aflivitd non ripartite

Parlecipazioni in collepate

I'ntale attivitd 33,075 1.012 1.018 11.179 46,284

Investimenti in immohbilizrazioni immateriali 40 ] 0 ] 40

Investimenti in immobilizzazioni matersad 126 _ _ 133 250
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6. Immobili, impianti e macchinari

fimporti in migliaia &i Euro)

Terreni ¢ Imipianti ¢ Aliregeal M
30 giu 2010 fabhricati macchirari ind.com. hm.' . FOTALE
matcriali

Al 17 Gen. al netto def fondi amm. to

e peritite dl val, T.601 3.534 102 T08 13.445
Incrementi 16 157 bt - 239
1ecrementi - (807 (9 (1o {108)
Rivalutazioni - - - =
Altri movimenti (ulilizzd) 3 G5 32 {174) (74}
WYarinzione arca di consolidumento - - - - h
Perdile di valore B - - -

Quota di aimmortamenta dell anno (95) {310y (252) {50} (747)
Riclassifiche (172} 172 - 16 164
Difftrenza cambio - B ) ) )
Al 3D filu. I:ﬂ neito dei fondi amm.to 7353 3.538 1.459 540 12.939
e perdite di val.
Al 1* Gennain

Costo o valore equo 11.351 1440841 12,816 2244 40,495
Fanda amimlo ¢ perdite di valore {3.750) (15500 (11,211 (1.336) (27.050
Valore contabile netto T.601 3.534 1.602 08 13445
Al 30 Giugno

Costo o valore cqun 11195 11.333 12,843 2,389 40811
Fondo amm_to e perdite di valore (3.842) {10.795) {1L.434) (1.300) (27.872)
Valore contabile netto 7.353 A537 1,459 Rt 12.934%

Nel complesso la voce € passata da Curo 13.445 mila nel 2009 ad Furo 12.939 mila del 30 giugno

2010,

Gli incrementi del periodo sono stati pari a complessivi 259 mila Furo di cui la voce “Fabbricati ha
avulo inerementi per 16 mila, la voce “Ilmpianti & macchinari™ ha avuto incrementi per Luro 157
mila, la voce “Altrezzalure” per Luro 86 mila.
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7. Investimenti immobiliari
(importi in migliaia di Furo) 30/06/2010 31/12/2000
Al 19 gennaio
Costo 1.542 1.932
Fondo amm.to e perdite di valore {120y (481}
Altri movimendi {401y
Yalore contabile netto 1.422 1.050
Increments ¥ 11
Decrementi {176} 0
Perdite di valore (f) 0
Attivita destinate alla dismissione ] 0
CQuota di ammortamento dell’anno (15) {40y
Al 31 dicembre
Coslo 1366 1.542
Fondo amm.to e perdite di valore (129} (12
Saldo linale al 30 Giugno 1.237 1.422

Gli investimenti immobiliari sono esposti al costo ammortizzato. Sono ammorlizzati sulla base della

relativa vila utile stimata in 33 anni.

Gli investimenti immobiliari includono il valore di carico di un [abbricato ad uso industriale e del
relativo terreno sito in Herne (Germania) di proprieta della controllata Kapunkt per Euro 1.087 mila
¢ di una abitazione ad uso civile di proprield della Capogruppo per Buro 150 mila. 11 primo &

concesso in locazione

I valori di mercato di tali investimenti sono superiori ai relativi valori di carico data la generale
rivalutazione del mercato immobiliare negli ultimi anni.

Nei primi mesi del 2010 sono stati ceduti 2 immobili civili di proprieta della Capogruppo.
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8. Attivita immateriali
{imparti inomigliaia di eo)
Costi di irevetti, ;
: ; : Trmobil.
30 gin 2010 Avvinmenlo ricenc & sollwars, . ; TOTALE
; ; i in corso
sviluppo marchi
a5 . %
Al 1% gen. al netto dei fondi amm.to e 302 613 161 1073 2 149
perdite di val.
Incrementi - - £0 Z 40
Decrementi - - - - B
Rivalutueioni - - - B B
Variasione aréa o consolidamento 5 = - = -
Altri movimenti - - - - i
Perdite di valore - (108) - (139) (247
Quoeta di ammodamento dell anne - (266} (39 (210 (333)
Riclassifichs - 412 - {402} -
PifTerenzs cambio - - - 55 55
Al 3 {.;ﬂl. :ql netto dei fondi amm.to 32 Gl 142 377 1462
e perdite di val,
AL gennaio
GOS0 0 VRIORE U0 1148 3.350 3.538 1914 9.970
Fonde amm.to ¢ perdite di valore (846) 2737 (3.397) (841) (7.821)
A7 -

Valore contabile netto A Bla ek 1853 AL
Al 30 Giugno
Costo o valore cguo L1418 XT32 1508 1.373 9871
Fondo amm.lo ¢ perdite di valore #46 (3.111) {3.458) (996) (H.409)
Valore contabile netto iz il 142 77 1.462

Il valore nello totale delle immobilizzazioni immateriali ¢ passato da Luro 2.149 mila dell’anno
2009 ad Furo 1.462 mila al 30 giugno 2010,

9. Avviamento

L.'avviamento acquisito attraverso aggregazioni aziendali avvenute nell’esercizio e negli esercivi
precedenti ¢ riferito all’acquisizione delle controllate, Fast Coast S.r.l. (Romania), Fedon Printing
S.r.l. (Italia) & stato allocato a distinte unita generatrici di flussi di cassa che rappresentano seltori
distinti, ai lini della verifica dell’cventuale perdita di valore.
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A partire da inizio anno 2004, 'avviamento non ¢ pitt ammortizzato ed ¢ sottoposto annualmente
alla verifica della riduzione di valore (impairment test).

Il valore contabile dell’avviamento allocato alle unita generatrici di flussi cassa viene indicalo nel
scguente prospetto:

{importi in migliaia di Euro) 30062010 31/12/2009
Unita Produzione 302 a2
Totale anz anz

10. Crediti per Imposte Anticipate

I eredili per imposle anticipate si riferiscono ad imposte caleolate su perdite fiscali recuperabili
negli esercizi futurl ed a differenze temporanee tra il valore contabile delle attivita ¢ passivita cd il
relativo valore fiscale. Le imposte differite sulle perdite fiscali accumulate dal Gruppo sone state
contabilizzate nei bilanei delle socicta in cui vi ¢ la ragionevole attesa di recuperare le stesse tramile
futuri redditi imponibili.
10.1  Fondo imposte differite
Ammontano a 630 mila Euro, Tale londo si riferisce alle imposte calcolate sulle differenze
temporance tra il valore contabile delle attivita ¢ delle passivita cd il relativo valore fiscale.

11. Altre attivita non correnti

{importi in migliaia di Euro} 3062010 3171242009
FPartecipazioni in altre imprese 67 o
Depositi cauzional] 474 412

Totate 541 418

La voce evidenzia una variazione pari ad Curo 123 mila, della quale Luro 61 mila sono riferiti
all’acquisizione di azioni ordinaric della Banca Popolarc di Vicenza, istituto di eredito con il quale
il Gruppo inirattiene da anni proficui rapporti, cd Euro 62 mila sono riferiti a depositi caurionali.

12. Rimanenze

{itmporti in migliaia di Luro) 062010 322009
Materie prime (al costo) 3205 3244
Lavor in vorso {al costo) 1.262 1.015
Proclotti finiti (al costo) 7.647 T.da4
Fondo svalutazione magazzino (LGRT) (1.503)
Acconti {39 (14
Totale 10.388 10,149

La voce Rimanenze passa da Euro 10,149  mila dell’esercizio 2009 ad Luro 10,388 mila
ncll’esereizio 2010.

Sono stati cffettuati accantonamenti per svalutazione del magazzino per Luro 491 migliaia (2009:
Euro 250 migliaia). Tale costo ¢ incluse nella voce “Consumi di materie prime, sussidiarie e di
consumo’,

Di seguito si evidenzia la movimentazione del [ondo svalulazione magazzino tra il 31 dicembre
2009 e il 30 giugno 2010,
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{(importi in migliaia di Furo)

JA062000 317122009
F.do svalutszione magazzino al 1° gennaio 1.563 1.378
Accantenamenti 49§ 230
Ulilizzo fondo [369) {63}
F.do svalulszione magazrino al 31 dicembre 1.687 1.565
13. Crediti commerciali e altri crediti
{importi in migliaia di Eura)

30062010 J1/12/2009
Crediti commerciali:
Crediti commerciali 11,712 13.585
Collegate - e
Totale crediti commerciali 11.712 13.585
Altri crediti;
Acconti per servizi da ricevere 618 A7
Altrl |01 1038
Totale altri erediti 170 1.512
Totale complessivo 13421 15.007

Il decremento dei crediti commerciali evidenziatosi nel corso dell’esercizio per Buro 1.873 mila ¢
effetto dell’operazione di factoring pro-soluto avviata lo scorso ottobre ¢ giunta a maturazione nel

corso dei primi sei mesi dell’esercizio corrente.

I crediti commerciali sono infrottiferi e hanno generalmente scadenza a 90-120 giorni.

I crediti commerciali ¢ gli altri crediti sono esposti al netto di un fondo svalutazione crediti di Euro

22{) mila. La movimentazione del fondo svalutazione crediti nell’esercizio € la seguente:

(imporli in migliaia di Euro)

30062010 31/12/2009
.o svalitazione ereditl al 19 gennain 4353 a3l
Accantonamenti 144 299
Utiltizen fondo {377) (377
Fale svalutisione crediti al 30 gingno 120 453
14. Crediti tributari
(imporli in migliaia di Luro)

V062010 JH12/2009
Imposte dirette S8 38
npesta sul valore ageinnto {0 273
Totale 58 31
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15. Attivita finanziarie destinate alla negoziazione

(importi in migliaia di Luro)

30/06/2010 22009
Obbligazion guolatc 487 241
Azioni guolule 7 11
Tatale 404 252

Le attivitd finanziarie disponibili per la vendita consistono in investimenti efTettuati dalla controllata
lussemburghese Fedon Industrics S.A, in azioni ordinarie e obbligazioni quotate in mercati
regolamentati.

Il valore cquo di tali titoli ¢ stato determinato sulla base delle quotazioni di mercato alla data del 30
giugno 2010,

16. Disponibilita liquide e mezzi equivalenti

{importi in migliaia di Euro)

W06/ 20100 31/12/2009
Depositl bancari a visti ¢ cissa 1.721 2.340
Ideposili banecari a hreve 17 I3
Totale 1,738 2.358

I depositi bancari a breve sono remunerati a un tasso variabile basato sui tassi giornalieri sui
depositi bancari,
1 valore equo delle disponibilita liquide & di Euro 1.738 mila (31.12.2009; Curo 2.358 mila).

17. Capitale sociale e riserve

Capitale Sociale
1 capitale sociale al 30 Giugno 2010 ¢ costituito da numero 1.900.000 azioni ordinarie. interamente
sottoscrille e versate, del valore nominale di Euro 2,58 cadauna.

La Societa, in occasione degli aumenti di capitale gratuiti effettuati nepli anni 1983, 1987 ¢ 1992, ha
utilizzato le seguenti riserve che in caso di distribuzione concorrono a formare il reddito imponibile
della Societa:

Riserva da rivalutazione Legge 413/91 186.483
Riserva da rivalutazione T.egge 130/83 14.444
Riserva da rivalutazione Legge 72/83 248,688
TOTALE 449.615

Su tali riserve e sulla residua quota distribuibile, come sopra indicato, non sono state stamziate
imposte dilferite in quanto gli Amministratori ritengono vi siano scarse probabilita che si originino
le condiziom per la loro tassazione,
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Riserva legale
1 saldo della riserva legale della Capogruppo-al 30 Giugno 2010 ammonta ad Euro 980 mila ¢ non
risulta incrementato avendo raggiunto il limite di cui allParl. 2430 del Codice Civile.

Riserva per differenze di conversione
Tale riserva ¢ utilizzata per regisirare le differenze cambio derivanti dalla traduzione dei bilanci
delle controllate cstere.

Altre Riserve
Ta voce “Allre riserve” € composta dalla riserva straordinara, lformata da accantonamenti di utili
non distribuiti nei preeedenti csercizi, dalle riserve create dalle operazioni socictaric di fusione

avvenute negli anni precedenti ¢ dalle riserve generale dalle contabilizzazioni sulla basc degli
IAS/IFRS .

Risultati a nuovo
La voce “Risullati 1 nuovo™ & composta da accantonamenti di utili non distribuiti nei precedenti
esercizi per Euro 1.178 mila, al nctto della perdita degh eserciza 2006, 2007 e 2008, ed ¢ pari ad
Luro 18.730 mila.

Le azioni proprie possedute al 30 Giugno 2010 sono 48.623. | relativi movimenti di acquisto e
vendila, avvenuli nell’esercizio e che non hanno comportato aleun elfetto sul conto economico,
sono i seguenti:

Nr azioni Valvore nonvinale (oigliaig di Fom) (Juats % copitale sociale
Situazione al | pennaio 2010 46.529 121 2A7%
Rettilica di swioni proprie
Acquisti 5.595 14 0,2494%
Vendite {3.501) el -0,184%
Mus ! (minusvialenze) realizzate
Situazione al 30 pivgno 2010 48.623 127 2,38%

18. Finanziamenti a breve e medio-lungo termine

{importi in migliaia di Turo)

30/06/2010 31122009

Finanziamenti a brove:

- Seoperl! baneuri L3348 16,453
- Pinamiamenti bamcar] (guota correnle) 1.549 7il
- Finanziamento relativo al leasing 136 170
Totale Finanziamenti a breve termine 12,023 17.354
Prestiti ¢ finanziamenti medio lungo:

- Finameiamenti bancari {quota ML) 2787 277
- Finanziamento relativo a leasing 2970 3.034
- Commerncial papers - -
Totale Finanziamenti a medio/lungo 57157 5.508
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Seoperti bancari
Gli scoperti bancari non sono assistiti da garanzie di tipo reale o personale. Comprendono anche gl
eventuali utilizzi con la forma tecnica di auto liquidante e di cassa.

Finanzigmenti bancari a medio lungo termine
La tabella che segue cvidenzia la riparlizione per scadenza dei finanziamenti bancari nella lorma
teenica del medio / lungo termine al 30 Giugno 2010;

Istituto baneario Data importo .Tussu Durata Residuo  dicnia di cuia
soffoscrizione  originario 3000652000 breve  medicdungo
o Furibor ;
RAMNCA ANTONVENETA 2042005 3,000 3m+0,90% 5 anni 439 438 -
IWANCA POPOLARE ALTO ADIGE 27/04/2005 Haribor. & 149 149 .
2,000 3+l
. s : 4 Furibar - .
CARI PADODYA E ROVIGO 190572005 2000 3mt0.75% Janni 254 254 -
BANCA ANTONVENETA 1AM 007 450 1.34+0.90 5 anni 231 71 164
BANCA ANTONVENISTA 15/1172006 BOOr oo 2535 A4 2,001
’ o 4000 Imi0Es T 2
s ) . . Furibar o
BANOA POPOLARE DI VICENZA L0201 00 3+2,45% 5 i 1o Gn k)
TR
MONTE DEI PASCEHI 12 SIEMA 23032010 628 prime rate 5 anni [ivk 126 2
1%
12.178 4.330 1.549 2.787

Nel corso dell’esercizio 2009, la Capogruppo e la Hawk Sri hanno beneficiato dell’accordo Abi del
6 agosto 2009, ottenendo dagli Istituti bancari la moratoria sui finanziamenti in essere a partive dal
1? ottobre 2009,

Tutti i finanziamenti prevedono un piano di ammortamento con rimborso mensile delle rate,

Finanzicmenti relativi al leasing

Si rileriscono all’operazione di sale e lease back della Capogruppo stipulala a febbraio 2009 il
cul contratto ha una durata di 18 anni per Luro 4.080 mila, che al netto del maxi canone ammonta
ad un valore netto di Luro 3.100 mila. Tale operasione & stata conclusa sull’immobile
denominato “ex Gefide”, sito in Pieve d’Alpago ed € assistita da pegno in capo al socio di
riferimento, dott, Callisto Fedon, per un valore di Furo 500 mila . Inoltre, si scgnala il debito
residuo delle rate non scadule det contralti di leasing, stipulati per acquisto di beni contabilivzzali in
bilancio con il metodo linanziario,

19. Fondi per rischi ed oneri

Fondo
Fondo TN indenniti Aldtri fondi Totale
clientela
Al ¥ dicembre 2009 53 77 308 4985
Accantonamenti dell*esercizin - B 115 123
lilizei ) (6} 6)
Interessi =i attualizzazions (15} {15}
Al 30 Giugno 2010 53 T 477 [ill]
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Fonde trattamento di fine mandato
Il “londo trattamento di fine mandato™ si riferisce all’indennita riconosciula agli amministratori con
delega prevista dallo statuto della Socicta.

Fonde indennita suppletiva di clientela

Il “fondo indennitd suppletiva di clientela” viene stanziato sulla base di quanto previsto dalle
normative ¢ degli accordi economici collettivi riguardanti situazioni di interruzione del mandato
conferito ad agenti, Tale passivitd a medio lungo termine ¢ attualizzata sulla base di un lasso
d’interesse pari a 4,5%.

Altri fondi
(il altri fondi =i riferiscono principalmente all’accantonamento ellettluato dalla controllata Genetier

SAS a fronte di aleuni contenziosi in essere ed all’accantonamento da parte della Capogruppo del
fair value dei derivati.

20. Benefici per i dipendenti e fondi pensione

La tabella che segue mosira la composizione dei benefici per i dipendenti al 30 Giugno 2010 e al 31
Dicembre 2009:

(importi i miglhaia di Euro)

30/06/2010 31/12/20049
Trattamento finc rapporio 1804 [.808
Fonde pensione 152 157
Fondo indennitd ritiro dipendenti 10 9
Totale 1.99¢ 1974

La voee in opgetto fa riferimento a diverse forme di piani pensionistici a benefici definiti ¢ a
contribuzioni definite, in linea con le condizioni e le pratiche locali dei paesi in cui le socicta del
Gruppo svolgono la loro atlivita,

21. Debiti commerciali e altri debiti (correnti)

(Importi in migliaia di Luro)

0062010 JA12/20009
2ehiti commerciali 9,578 g.732
Debili verso collegate - -
Debili verso dipeudenti 15049 RO
Dehiti verso istituti previdenziali 1.265 1191
Altri dehiti 538 175
Totale 12890 11498

La variazione dei debiti commerciali € la conseguenza del maggior fatturato dell’esercizio e quindi
del maggior fabbisogno di materia prima e di prodotti finiti.

[ debiti commerciali non producono interessi e sono normalmente regolati a 90 giorni.
T debiti verso dipendenti si viferiscono alle retribuzioni del mese precedente alla chiusura del

periodo e liquidabili nel mese successive nonche a dei premi riconosciuti ad alcune eategorie di
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dipendenti. I debiti per ferie e permessi si riferiscono alle lerie e permessi maturate ¢ non godute dai
dipendenti alle date di riferimento. Questi ullimi debiti sono comprensivi dei relativi contributi.

I debiti verso istituti previdenziali si riferiscono ai debiti verso istituti per quote previdenziali di

competenza dell’esercizio,

22. Debiti per imposte correnti

La voce debiti per imposte correnti & composta principalmente dal debito per imposte IRAP,

23 Altre attivita e passivita correnti

{importi in migliaia di Euro) 30/06/2010 31/12/2009
Ratel & risconti attivi 411 272
Totale alire attivith correnti 411 272
Aliri debiti iributari 325 il
Balel ¢ risconti passivi 46 113
Totale alive passivith correnti =y | 466
24. Altri costi e ricavi
Altri ricavi
{impaortl in migliaia di Curo) J0A06/2010 3062009
Sopravyenienze attive 193 47
Plusvalenze nette da cessione immaobili, impianti e macchinari 187 o
Comiributi pubblici ricevati - =
Alird ricavi 270 185
Totale G510 241
Consumo materiali
(importi in mighiaia di Eura)

0062010 0062009
Costi per materie prime, sussidiarie, di consumo e prodotti finiti 10.726 8.523
Vatiazione rimanenze malerie prime e mercl 190 1.297
Variazione rimanenze prodotti finiti e semilavorati (454) {381}
Totale 10,462 9,439

La voce consumo materiali evidenzia nei periodi considerati un incremento pan ad Euro 1.023 mila

dovuto all’aumento dei volumi di acquisto.
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Costi per servizi
{imporli in migliaia di Euro)
J062010 30E2009
Lavorazion eslernc ) 204
591

Trasportl e dazi su acquisti 1.369 =
Trasporti su vendite 248 250
Provvigioni ed oneri accessor 420 481
Promozione, pubblicitd e flere 341 145
Manutenzioni su beni di proprictd 342 349
Spese per energia (luce, gas, acqua) 296 342
Assicurazioni 64 83
Compensoe agli Amuninistratori 198 186
Compenso al Sindaci - 25
Consulenze tecniche e societarie 184 399
Servizi interinali & costi del personale 158 129
Aldtri costi per servizi 797 1.219
Totale 5.161 4.048

I costi per servizi sono aumentati rispetto all’esercizio precedente di Buro 513 mila. Tale
incremento € principalmente dovato a maggiorn spese per trasporti ¢ dazi su acquisti per Furo 534
mila, a maggiori spese per lavorazioni esterme per Euro 386 mila, a maggiori spese di promozione ¢
pubblicita por Lure 196 mila.

Costi per godimento beni di terzi

(impaorti in migliaia di Eura)

30/06/2010 30/06/2009
Aftitti 532 666
Molegyi 139 160
Altri costi per godimento beni di terzi 37 35
Totale T08 861

T costi per godimento beni di terzi sono diminuiti rispetto all’esercizio preccdente in ragione delle
chiusure del negozi monomarca Giorgio Fedon 1919 di Milano ¢ New York.
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Costi del personale
(importi in migliaia di Euro)

30706/2010 30/06/2000

Salari e stipendi 5,546 5.445
Oneri sociali 1.112 .16l
Trattamento & fine rapporto 234
Costi pensionistici (nota 27) 1 2
Altri costi perdl personale - -
Totale 6.893 6.608

I costi del personale evidenwsiano una crescita rispetto all’anno precedente di Euro 285 mila, in parte
dovuti ai residui costi straordinari sostenuti per la riorganizzazione aziendale del 2009 e in parte
dovuti all’aumento degli organici soprattutto nella controllata asiatica.

Oreanico

30/00/2010 30/06/2009
Dirigenti 6 5
Impiegati 150 iad
Operal 1.296 Lo17
Totale 1452 L.186
Numero medio nell’'gnno 1.374 1.223
Altri accantonamenti e altri costi
{importi in migliaia di Bura)

0620100 30/06/2009
Sopravvenienze passive 209 106
Minusvalenze nette da cessione immobili, impianti ¢ macchinar 33 7
lmposte ¢ asse non sul reddito 221 208
Perdite su crediti g is
Accanlonamenti al Fondo rischi ed oneri 40 -
Accantonamento svalularione crediti 144 104
Altri aecantonamenti e altri costi operativi T4 42
Totale 790 542
Costruzioni interne per costi di sviluppo
(impaorti in migliaia di Curo)

J0/06/2010 J0e/2009
Costrozion] interne di cespiti materiali ed immaleriali - 368
Totale - 368

Tale voce ¢ relativa alle capitalivzzazioni per costi di personale interno e di materiali sostenuti dal
Gruppe per progeiti di sviluppo di nuovi modelli di astucci e di nuove linee moda nel settore della

pelletteria. Tali costi passano da Euro 368 mila nel 2009 a zero nel 2010.
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Ammortamenti

(importi in migliaia di Furg) 30/06/2010 IW06/2009
Ammortamento delle immobilizzazioni immateriali 535 T45
Ammortamento delle attivits materiali 762 006
Totale 1,297 1.651

Svalutazioni di Immobilizzazioni

(importi I mighaia di Euro) 30/06/2010 30062009
Riduzione di valore delle immobilizzazioni immateriali 247 -
Riduzione di valore di attivitd materiali - -
Riduzione di valore dell’avviamenta - 111

Tatale 247 111

Si ¢ provveduto inoltre a svalutare per Euro 247 mila i costi di sviluppo del 2009 essendo venute
meno le condizioni che ne permettevano la capitalizzazione.

Oneri finanziari

(importi in migliaia di Lure) 30/06/2010 30/06/2009
Finanziamenti ¢ scoperti di conto corvente 332 592
Al finanziamenti 3 -
Perdite su cambi realizcate 808 433
Perdite su cambi per adeguamento al cambio di fine csercizio lle 176
Oneri linanziari per leasing finanziar e contratti di noleggio - -
Oneri finanziari su benefici ai dipendenti 36 38
Minusvalenze realizzate dalla cessione di titoli 4 -
Oneri finanzigri su finanziamenlo da azionisti infruttifero - -
Altri oneri finanziari 161 67
Totale oneri finanziari (su costi slorici) 1.547 1.306
Adcglllanlmnln al valore equo delle attivith finanziarie destinate alla 9o 127
negoziazione

Perdite non realizzate su contratti a termine su valuta (nota 34) 0 0
Totale 1.646 1.433

Gli oneri finanziari sono aumentati di Euro 213 mila rispetto al 2009. Tale incremento ¢ dovulo
principalmente a maggiori perdite su cambi legate all’andamento della valuta americana.
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Proventi finanziari
{Impm"li m migliaia di Euro) 30/06/2010 30/06/2009
Interessi bancari attivi 2 3
Interessi attivi diversi 2 -
Utili su cambi realizzati 945 309
Utili su cambi per adeguamenito al cambio di fine esereizio 139 1ol
Altri proventi finanziari 7 f
Totale proventi finanziari (su costi storici) 1.095 421
Adegllmn?_enm al valore equo delle attivitd finanziaric destinate alla 28 997
negoziarione
Totale e 1.183 648

I proventi finanziari sono aumentati di Furo 535 mila rispetto al 2009. La variazione & dovuta
principalmente ai maggiori utili su cambi derivanti dalle variazioni del tasso di cambio
Euro/Dollaro,

25. Imposte

I principali componenti delle imposte sul reddito per gli esercizi chiusi al 30 giugno 2010 e 2009
S0NO:

{imporli in migliaia di Euro) 30/06/2000 30/06/2009
Conlo economico consalidato
Imposte carventi 300 94
Imposte differite _ 83 B
Emposte sul reddito nel conto economico consolidito 385 o 359

La controllata Hawk automazioni sel, ispivandosi a criteri di prudenza nella valutazione
dell’andamento economico dell*impresa, ha provveduto alla ripresa di parte delle imposte diflerite
atlive stanziate nel precedente esercizio per Furo 50 mila,

26. Impegni e rischi

Impegni da leasing operative  Gruppo come locatore

Il Gruppo ha stipulato contratli di leasing commerciale per il suo portafoglio di investiment;
immobiliari, rappresentato da ulfici e fabbricati per la produzionc non wtilizzati direttamente dal
Gruppo. Tutti 1 leasing includono una clausola che consente la rivalutazione del canone su base
annua alle condizioni di mereato,

Tmpegni da leasing operativo — Gruppo come locatario

Ml Grappo ha in essere contratti di leasing operativo per alcuni inmobili, tra cui alcuni ad uso
commereiale (negozi a marchio Giorgio Fedon 1919), Le locarioni immobiliari hanno una vita
media compresa fra | e 6 anni, i leasing fra 1 ¢ 5 anni con clausola di rinnovo. 1 rinnovi sono
un’opzione delle singole socicta che detengono i beni,
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Garanzie prestate

Non vi sono garanzie prestate a terzi dalla Capogruppo o dalle altre societa del Gruppo.

Garanzie riceviite

La Capogruppo gode di un pegno di Euro 500 mila del socio di riferimento garanzia
delloperazione di sale and lease back conclusa nel Febbraio del 2009,

27. Utile per azione

30/06/2010 30062009
Litile {Perdita) attribuibile agli azionisti ordinari dalla geslione 169 | 887)
delle attivitd in [unzionamento kh:
Utile (Perdita) netto attribuibile agli azionisti ordinari della
L " 169 (1.887)
capogruppe ai fini dell’ulite diluito per axione
Numero medio ponderato di azioni ordinarie comprensivo delle 1.900.000 1,900,000

azioni proprie ai fini dell’utile base per avione
Mumero medio ponderato di azioni propric 48,623 45,489
Numero medie ponderato di azioni ordinarie escluse le azioni

proprie ai fini dell’wile base per arione kB Lidsl
Eftetto della diluizione:

Utile (Perdita) per arione

- basc 0,09 {1.02)
-diluito 0,09 (1,02)

Non vi sono state alire operazioni sulle azioni ordinarie o su potenziali azioni ordinaric tra la data di
riferimento della relazione semestrale e la data di redazione della stessa.

28. Informativa sulle parti correlate
Il Gruppo, nel corso della sua gestione ordinaria non ha sostenuto rapporli con parti correlate
d’importo significativo.

Inoltre le operazioni lanno parte della gestione ordinaria ¢ sono regolate a condizioni di mercato.
Non vi sono operazioni di carattere atipico o inusuale.

Retribuzioni degli amministratori

{importi in migliaia di Euro)

J0A62010 3062009

Fedon Calliste Presidentc ¢ Amministratore Delegato 150 150)
Fedon Italo Consigliers 12 12
Fedon Piergiorgio Consiglicre 12 12
Da Col Angelo Consigliere 12 12
Andrectta Franco Consigliere 12 -
Totale 198 186

Non vi sono state variazioni delle parlecipazioni detenute, nclla societd stessa, dai componenti degli
organi di amministrazione rispetto alla data del 31 dicembre 2009,
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29. Strumenti finanziari
Valare equo

Di seguilo & riportato un raffronto del valore contabile ¢ del valore equo per categoria di tutti gli
strumenti linanziari del Gruppo iscritti in bilancio a un valore diverso dal valore equo, inclusi quelli
classilicati come operazioni destinate alla dismissionc.

valore valore valore
valore cquo

importi in mighaia di B
(mp Mgl B contabile contabile equn

30/06/2010 3122008 30/06/2010  31/12/2004

Altivita Muanziarie:

Disponibilitd liquide 1.738 2.357 1.738 2.357
Altivitd finanziaric destinate alla negoziazione 454 252 444 252
Altre attivitd finanziavie (a lungo termine) 541 419 511 419
Taotale 2.773 3.028 2.773 3.028
Passivith finanziaric:

Scoperto bancario 10.338 16,552 10338 16.552
Finanziamenti a tasso variabile 3825 2 H95 3.825 2895
Finanziamenti a tasso fisso 51l 511 3l 511
Finanziamenti per beni in leasing 3106 3.204 ERTIH 3.204
Finanziamenti da azionisti infrutiferi - - - -
Totale 17.780 23162 17.780 23102

Il valore cquo dei finanziamenti & stato calcolato attualizzando i Nussi di cassa attesi ai {assi i
interesse provalenti,

I depositi bancari & breve sono remunerati a un lasso variabile basato sui tassi giomalieri sui
depositi bancari, conseguentemente il relativo valore equo & pari al valore nominale,

Il valore equo delle attivita destinate alla negoziazione ¢ stato determinato sulla base delle
quotazioni di mereato dei titoli alla data 30 Giugno 2010.

Strumenti finanziari

La liquidita in cceedenza & stata investita con strumenti finanziari di tipo tradizionale come lc azioni
¢ obbligazioni con scadenza a breve e medio termine ed in maniera molto difensiva.

Al fine di gestire il rischio tasso d’interesse, la Capogruppo ha stipulato in data 10/11/2006, uno
strumento derivato del tipo Interest Rate swap che prevedeva la trasformazione dell indicizzazione
del debito da tasso variabile a tasso fisso pari a 4,06% per 'intero periodo. Al 31 dicembre 2007, la
societd aveva dunque in esscre un coniratto di IRS variabile per un importo nominale di Furo 4.000
mila, con scadenza entro il 10/11/2013. Nel corso dell’cscreizio 2008, tale strumento & stato
rimodulato con un Collar con Floor Knock in ad ammortamento con obiettivo di  meglio
sterilizzare gli effetti di future oscillaziom del parametro variabile.

Tale derivato ha ttte le caratieristiche di uno strumento di copertura del rischio tasso d’interesse,
cspressamente legato ad un [inanziamento e al suo piano di ammortamento, e come tale, il suo fair
value al 30 giugno 2010, pari a Euro 108 mila, ¢ stato iscritto a Patrimonio Netto.

Analogamente, nel corso del 2009 la Capogruppo ha poslo in essere uno strumento derivato RS
Multifase per un importo nominale di Euro 3.000 mila, con scadenza entro il 30/10/2013, Tale
contratlo, volto a coprire variazioni del tasso d'interesse, & riferito di fatto all’operazione di lease
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back immobiliare conclusasi a lebbraio 2009 e che ha pari importo. Pertanto, anche tale strumento
finanziario ha tutte le caralleristiche di uno strumento di copertura del rischio tasso d’interesse,
espressamente legato ad un finanziamento e al suo piano di ammortamento, e come tale, il suo fair
value, pari a Euro 269 mila, & stato iscritto a Patrimonio Nello.

Pertanto, il valore totale della riscrva cash flow hedge al 30 giugno 2010 risulta pari & Furo 377
mila e la sua variazione rispetto all’esercizio precedente & pari a Luro 75 mila,
Gli effetti fiscali di tali poste sono ricompresi nel conto economico.

30. Operazioni significative non ricorrenti e operazioni atipiche e/o
inusuali

Nel corso dei primi sei mesi dell’esercizio 2010 il gruppo non ha posto in essere operazioni

significative non ricorrenti ¢ operazioni atipiche efo inusuali ai sensi della comunicazione Consob
del 28 Luglio 2006.

31. Eventi successivi alla data di bilancio

Successivamente alla data di chiusura del bilancio, al 30 Giugno 2010, non si sono verificati
ulteriori fatti di rilievo, lali da influenzare la situazione patrimoniale ed economica riflessa nclla
relazionc annuale consolidata chiusa alla medesima data.
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Attestazione del bilancio civilistico ai sensi dell’urt, 81-ter del Regolamento Consob n. 11971 del 14
miaggio 1999 ¢ successive modifiche ¢ integrazioni

L. I sottoscritti Callisto Fedon in qualita di Presidente ed Amministratore Delegato, Caterina De Bernardo,
in qualita di dirigente preposto alla redazione dei documenti contabili societari della G iorgio Fedon & Figli
S.p.A. lenuto conto di quanto previsto dall’arl. 154-bis, commi 3 e 4, del decreto legistativo 24 [ebbraio
1998, n. 58 ¢ comunque anche di quanto precisato nel successivo punto 2:

¢ Dadegualezza in relazione alle caratieristiche dell’impresa e
o [Dellettiva applicazione, delle procedure amministrative e contabili per la formazione del
bilancio semestrale abbreviato 2010,

Si attesta, inoltre, che:

A} il bilancio semesirale abbreviato:

- ¢ redatto in conformitd ai principi contabili internazionali riconosciuti nella comunits curopea ai
sensi del regolamento (CE) n, 1606/2002 del parlamento curopeo e del Consiglio del 19 luglio 2002,
ed in particolare dello IAS 34 — bilanci intermedi, nonché  ai provvedimenti emanati in attuazione
dell*art. 9 del D.Lgs. n. 38/2005;

- carrisponde alle risultanze dei libri ¢ delle scritture contabili:

- ¢ idoneo a fornire una rappresentazione veritiera e corretta della situazione patrimoniale, cconomica
e finanziaria dell’emittente ¢ dall’insieme delle imprese incluse nell’arca di consolidamento.

i) la relazione intermedia sulla gestione contiene riferimenti aghi evenli importanii che si sono verificati

nei primi sei mesi dell’esercizio ¢ alla loro incidenza sul bilancio semestrale abbreviato, unitamente ad

una deserizione dei principali rischi ed incertezze per i sei mesi restanti dell’esercizio, nonché le
informazioni sulle operazioni rilevanti con parti correlate.

Vallesella di Cadore, 06 Agosto 2010

Callisto Fedan Caterina D¢ Bernardo
Presidente del Consiglio di Amministrazione Dirigenic preposto alla redazione dei
documenti contabili socictari
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